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Sobre

O Al Hedge FIC FIM é um fundo multimercado com estilo de gestdo macrotrading, atuando em posi¢cdes mais curtas e dgeis, com um processo de investimento baseado em decisdes técnicas resultantes

das discussdes entre as equipes de gestdo e de research proprietario.
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2021 -0,27% -0,27% 12,87%
DI 0,15% 0,15% 1,88%
CDI+/- -0,42% -0,42% 10,79%
2020 3,99% 2,04% 1,92% 0,81% 1,32% 1,36% 0,47% 0,58% 0,02% 13,17% 13,17%
DI 0,27% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 1,72% 1,72%
CDI+/- 3,71% 1,80% 1,70% 0,61% 1,16% 1,20% 0,31% 0,43% -0,14% 11,25% 11,25%
Rentabilidade Acumulada vs. CDI (%) Estatisticas
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1. Anualizado
—A1 Hedge FICFIM —-CDI 2. Ataxa livre de risco utilizada é 0 CDI

3. Data base: 29/01/2021

Cenario Atual

Apds iniciarem o ano de 2021 em alta, os ativos de risco brasileiros passaram por uma corregdo de pregos ao longo do més passado. Alguns fatores que contribuiram para este movimento: (1) a crescente
presséao politica por mais uma rodada de auxilio emergencial; (2) o aumento do risco de descumprimento do Teto de Gastos; e (3) a demora no inicio da vacinagdo no pais. Adicionalmente, a forte alta dos
precos das commodities elevou substancialmente as nossas projegdes de inflagdo para o primeiro trimestre de 2021. Com a piora no balango de riscos para a inflagao, o Copom modificou sua comunicagao
e passou a discutir a necessidade de iniciar um ciclo de alta de juros para reduzir o grau de estimulo monetario. Com o final do recesso, o Congresso intensificara a discussdo sobre como equacionar a
necessidade de mais recursos para a politica social e o respeito ao Teto de Gastos. A retomada da agenda de reformas estruturais e o avango da vacinagdo contra a covid-19 também serdo temas
importantes para a evolugdo do cendrio doméstico. O cenario internacional permanece favoravel com a discussdo de um novo pacote de estimulos fiscais nos EUA e o avango da imunizagédo nos paises
desenvolvidos.

Atribuicao de Performance - Desde o inicio

Atribuicao de Performance - Janeiro de 2021
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No inicio de janeiro zeramos nossas posicoes aplicadas no DI curto, com a reversao do cenario de curto prazo para a inflagéo e, adicionalmente, com a mudanca na postura do Banco Central
em relagdo a politica monetaria. Nessa linha montamos operagdes via opgdes de juros acreditando em uma redugéo dos estimulos monetarios de forma gradual, a ser iniciada em margo.
Além disso também contribuiram positivamente para o resultado operacdes taticas aplicadas no DI contra compra de délar/real.

O fundo iniciou 2021 vendido em USDBRL. A expectativa de USD mais fraco globalmente nao se confirmou, seja pelo diferencial de crescimento a favor dos EUA ou pelo diferencial de juros a
favor do USD, que estao correlacionados. Outro fator que nao se confirmou foi a alocagdo de capital estrangeiro no mesmo ritmo de novembro e dezembro, sendo que janeiro é tipicamente
um més mais forte neste aspecto. Além dos fatores globais, no doméstico a situagao fiscal segue pouco clara, fazendo do BRL a pior moeda do mundo em janeiro. O BCB sinalizou que deve
iniciar a normalizagdo de juros na préxima reunido, o que deve diminuir a underperformance do BRL, cujo valuation segue indicando nivel barato para a moeda. No Cupom Cambial,
zeramos nossas posi¢oes direcionais tomadas no inicio de janeiro, apos reversao parcial do movimento intenso de fechamento das taxas ao longo de dezembro.

Iniciamos janeiro com posicao direcional comprada em bolsa, focada nos setores de commodities, financeiro e real estate. Posteriormente adotamos uma posi¢do direcional mais neutra,
com uma maior preocupagao dos impactos de uma agenda de vacinagdo mais lenta do que estimada pelo mercado e no resultado das empresas. Além disso, valuations mais altos,
principalmente no exterior, e questdes de posicionamento técnico do mercado nos deixaram mais cautelosos na segunda metade do més.

Bolsa

O book internacional iniciou 0 més com posigdes contra o peso chileno e a favor do peso mexicano; e uma cesta de moedas de paises exportadores de commodities. Apds o antincio da
compra de reservas pelo Banco Central do Chile as posi¢cdes foram zeradas. Ao longo do més, o fundo iniciou posicao relativa aplicada em juros mexicanos contra juros americanos, além de
posicdo a favor do peso mexicano contra o euro. As posicdes contra o peso chileno contribuiram positivamente para o resultado do més, enquanto a posi¢cdo de peso mexicano contra o euro,
em menor grau, contribuiu negativamente.
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Informagdes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagdes®
01/04/20 Inicial: R$25.000,00

Adicional: R$ 1.000,00

Objetivo do Fundo Saldo Minimo: R$ 10.000,00

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de

diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos Horario limite de movimentagio para aplicacdo e resgate

e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de 14:30

risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude

dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracdo. O FUNDO Converséo da cota na aplicagdo
D+1

direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em cotas

do fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al.
Conversdo da cota no resgate

Publico alvo =0

Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate

Classificagdo ANBIMA L o N -
< 1° (primeiro) dia util subsequente a Data da Conversao (D+1)

Multimercado Livre

Taxa de administragido

Cédigo ANBIMA

2,0%aa’
FD303
Prémio de performance
CNP3J 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no resgate das cotas

36.181.846/0001-12

ISIN

BRO468CTFOO1

Tributacdo

Longo Prazo

4. Para movimentagdes via conta e ordem os valores sao: Inicial: R$5.000,00; Adicional: R$1.000,00; Saldo Minimo: R$5.000,00

5. Taxa de Administragao Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
Asset 1Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. Ital Unibanco S.A.
CNPJ: 35.185.577/0001-08 CNP3J: 62.418.140/0001-31 CNP3J: 60.701.190/0001-04
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1600 - Cj 52 Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
Séo Paulo - SP - Brasil Sé&o Paulo - SP - Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04543-000 CEP 05426-200 S&o Paulo - SP - Brasil
T. +5511 4040-8920 www.intrag.com.br CEP 04344-902

www.assetl.com.br www.itau.com.br
Autorregulagao As informacdes contidas nesse material s3o de carater exclusivamente informativo e no devem ser entendidas como oferta, recomendacao ou analise de investimento ou ativos. Leia a Lamina de informaces essenciais e o
ANBIMA Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informacoes consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de investimento nao contam com a garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal calculada com base na cota do Gltimo dia Gtil do més, liquida
FerrE e de administracéo e performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material néo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado como

Gestdo de Recursos referéncia econdmica

Material de Divulgagéo Mensal

www.assetl.com.br



