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Sobre

O A1Hedge FIC FIM é um fundo multimercado com estilo de gestdo macrotrading, atuando em posi¢des mais curtas e dgeis, com um processo de investimento baseado em decisdes técnicas

resultantes das discussdes entre a equipe de gestdo e a equipe de research proprietario.
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2021 -0,27% -2,68% -2,53% -5,40% 7,06%
oI 0,15% 0,13% 0,20% 0,48% 2,21%
CDI+/- -0,42% -2,82% -2,72% -5,85% 4,74%
2020 3,99% 2,04% 1,92% 0,81% 1,32% 1,36% 0,47% 0,58% 0,02% 13,17% 13,17%
DI 0,27% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 1,72% 1,72%
CDI+/- 3,71% 1,80% 1,70% 0,61% 1,16% 1,20% 0,31% 0,43% -0,14% 11,25% 11,25%
Rentabilidade Acumulada vs. CDI (%) Estatisticas
No ano Desde o inicio
16% Retorno -5,40% 7,06%
14% Desvio Padrao' 502% 413%
Wk indice de Sharpe® -2,38 118
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6‘; # de meses abaixo do CDI 3 4
b
4% Maior rentabilidade mensal -0,27% 3,99%
2% Menor rentabilidade mensal -2,68% -2,68%
0% | PL atual do Fundo® R$ 1.892.250.377,19
-2% q P
: PL médio desde o inicio do Fundo® R$ 897.409.815,30
S S R S S R o
N &é\’ _\Qo’ & @Gg & & PL atual da Estratégia R$ 3.067.370.270,04
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Cendrio Atual

1. Anualizado
2. Ataxa livre de risco utilizada € o CDI
3. Data base: 31/03/2021

No cenario externo, o més de margo foi marcado pela intensificagao do tema Reflation. Com a aprovagdo de um novo pacote de estimulos fiscais de US$ 1,9 trilhdo, o andncio de um plano de
investimentos em infraestrutura de US$ 2,0 trilhdes em 8 anos, financiado parcialmente por alta de impostos de US$ 1,0 trilhdo em 10 anos, e 0 aumento expressivo no ritmo de vacinagéo contra
Covid-19, a economia americana deve passar por um periodo de forte expansdo, o que deve impulsionar a economia global em 2021 a taxa de crescimento mais forte em mais de uma década.
Apesar disto, o FED manteve um tom paciente em sua comunicagdo, reforcando a estratégia de manutengdo dos juros baixos por um longo periodo. Com este pano de fundo, tivemos a
continuidade do processo de valorizagao das a¢des, de aumento das expectativas de inflagdo e abertura das taxas de juros, e da apreciacdo do ddélar no mercado internacional.

No cenario doméstico, houve piora substancial na dinamica da pandemia, com forte aumento nos novos casos de Covid-19, pressao crescente nos sistemas de salde de varios estados, e elevagao
acentuada nos 6bitos causados pelo virus. Medidas de restricdo a mobilidade foram implementadas, o que deteriorou as expectativas de crescimento da atividade. O agravamento da crise
sanitaria tornou os cenarios politico e fiscal mais desafiadores. Apesar do Congresso ter aprovado a PEC Emergencial em rapida tramitacéo e ter definido um limite de R$ 44 bilhdes para ser
utilizado no pagamento do novo auxilio, ha crescente pressdo por mais recursos publicos fora do teto dos gastos para combater a pandemia e seus efeitos econémicos e sociais. Com isto, o risco
fiscal mantem-se elevado e a taxa de cambio depreciada. Diante deste cenario, o Copom surpreendeu o mercado e elevou a taxa Selic em 75bp, para 2,75%. Esperamos que o ciclo de alta de juros
terd continuidade nos proximos meses, elevando a taxa Selic para 5,5% até o final do ano.

Atribuicdo de Performance - Margo de 2021 Atribuicdo de Performance - 2021 Acumulado
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Comentario Mensal

Marco foi marcado por uma elevagéo forte da inflagdo contida nos precos de mercado para 2021 ultrapassando 5,0%, distante do centro da meta do Banco Central. Diante
disto, e do risco de elevacdo das expectativas para 2022, o COPOM optou por um ajuste mais forte da Selic. Nossa visdo era de um aumento de 50bps, em linha com os
discursos publicos dos membros do BCB, assim como dos documentos oficiais, que falavam em perseguir a meta em um horizonte mais longo de anélise — horizonte este (fim
de 2022) em que as expectativas de inflagdo do focus e o modelo central do BCB se encontravam no centro da meta. Diante disto, o book de juros apresentou um resultado
negativo no més. J4 o book de inflagdo, comprado nas inflagdes de curto prazo, apresentou resultado levemente positivo.

Renda Fixa

Ao longo do més, os books de cambio e cupom cambial foram posicionados para um cenario mais preocupante no front fiscal. Entretanto, a mudanca de atuagdo do BCB nos
dois mercados, com postura muito mais agressiva em ambos, trouxe perdas ao portfélio.
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O book de bolsa gerou uma contribuicdo negativa no més de margo, principalmente pela performance da carteira de Long & Short. Os players domésticos e mais
dependentes da atividade econdmica e do processo de reabertura outperformaram as exportadoras e os papéis domésticos menos ligados a atividade, o que foi ruim para a
carteira do Fundo. No direcional, aproveitamos a volatilidade da bolsa para voltar com uma posicdo comprada durante o més. Apesar de continuarmos pouco construtivos
com o crescimento econdmico do Brasil, acreditamos que isto tem impacto menor no valuation da Bolsa, hoje bastante dependente das exportadoras e de empresas locais
com histérias de crescimento.

O book internacional teve baixa utilizagdo de risco ao longo do més de margo, realizando operagdes taticas vendidas no peso chileno e no peso colombiano. A posigao contra
o peso chileno contribuiu positivamente para o resultado do més, enquanto a posigao contra o peso colombiano contribuiu negativamente.
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Informacgdes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagdes”
01/04/20 Inicial: R$25.000,00

Adicional: R$ 1.000,00
Objetivo do Fundo Saldo Minimo: R$ 10.000,00
O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de

investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de . ) . L
Horario limite de movimentagéo para aplicagio e resgate

diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de 1430
concentragcdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a

rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos e despesas do

Conversdo da cota na aplicagdo
FUNDO, inclusive taxa de administracdo. O FUNDO direcionard, no minimo, 95%
D+1

(noventa e cinco por cento) de seu patriménio em cotas do fundo: FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al.
Conversao da cota no resgate

Publico alvo DR

Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate

Classificagdo ANBIMA L o N -
s 1° (primeiro) dia Util subsequente a Data da Conversao (D+1)

Multimercado Livre

Taxa de administracdo

Cédigo ANBIMA

2,0% a.a’
FD303
Prémio de performance
CNP3J 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no resgate das cotas

36.181.846/0001-12

ISIN

BRO468CTFOO1

Tributagdo

Longo Prazo

4. Para movimentagdes via conta e ordem os valores sao: Inicial: R$5.000,00; Adicional: R$1.000,00; Saldo Minimo: R$5.000,00

5. Taxa de Administragdo Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
Asset 1Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. Ital Unibanco S.A.
CNP3J: 35.185.577/0001-08 CNP3J: 62.418.140/0001-31 CNP3J: 60.701.190/0001-04
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1600 - Cj 52 Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400 - 10° andar Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
Sao Paulo - SP - Brasil Sao Paulo - SP - Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04543-000 CEP 05426-200 S&o Paulo - SP - Brasil
T. +5511 4040-8920 www.intrag.com.br CEP 04344-902
www.assetl.com.br www.itau.com.br
Autorregulacao As informagbes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendagéo ou analise de investimento ou ativos. Leia a Ladmina de informagdes
ANBIMA essenciais e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informacées consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de investimento nao contam com a garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal calculada com
ADESAO PROVISORIA base na cota do ultimo dia util do més, liquida de administragdo e performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo
Gestao de Recursos (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado como referéncia econémica
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