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Sobre

O Al Hedge FIC FIM é um fundo multimercado com estilo de gestdo macrotrading, atuando em posicdes mais curtas e ageis, com um processo de
investimento baseado em decisdes técnicas resultantes das discussdes entre a equipe de gestao e a equipe de research proprietario.
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2022 1,03% -0,47% -0,33% 1,74% -0,20% -2,53% -0,20% 0,64% 0,09% -2,34% -0,65% 1,99% -1,31% 1,16%
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Cenario Atual

Em dezembro de 2023, os mercados internacionais vivenciaram a continuidade do movimento de alta nos ativos de risco que se iniciou no més anterior.
As bolsas americanas registraram mais um més de forte valorizagao e as taxas de juros dos titulos americanos declinaram pelo segundo més
consecutivo. O ddlar americano, por sua vez, desvalorizou-se novamente perante as moedas das economias desenvolvidas e emergentes. A apreciagao
dos ativos de risco americanos foi impulsionada pelo crescente otimismo com a possivel materializagao do cenario de soft-landing (pouso suave) da
economia americana, caracterizado pela queda da inflacao para patamares proximos a meta de 2%, sem o custo de uma recessao. Este movimento,
iniciado em novembro, intensificou-se em dezembro pela combinacao de trés fatores: (1) os dados de nucleo de inflacdo, mensurados pelo deflator do
PCE, registraram uma melhora substancial e passaram a rodar em patamares proximos da meta; (2) dados de atividade continuaram apontando para
um crescimento préximo do potencial da economia americana no 4° trimestre de 2023; e (3) Powell, na entrevista coletiva apds a reuniao do FOMC, disse
gue o comité comecgou a discutir qual seria 0 momento adequado para a reducao da taxa de juros, o que incentivou apostas de que a taxa de juros do
FED poderia comegar a ser cortada em margo de 2024. Contudo, observamos que alguns membros do FOMC vieram a publico apés a fala de Powell para
passar a mensagem que seria prematuro reduzir a taxa de juros no curto prazo, sinalizando algum desconforto com a precificagao de cerca de 150 pb de
corte de juros em 2024.

No Brasil, os ativos de risco também tiveram performance positiva: o IBOVESPA fechou dezembro em forte alta; as taxas de juros futuras continuaram
em queda; e o real registrou apreciagao moderada contra o ddlar. Apesar da melhora nos mercados internacionais e os dados benignos de inflagdo, o
Copom reduziu a taxa Selic para 11.75% em dezembro e indicou que pretende manter o ritmo de queda de 50 pb nas proximas reunides. No ambito fiscal,
O governo obteve avangos importantes na agenda de medidas para elevar as receitas federais, conseguindo aprovar no Congresso a MP 1185, que tratava
das subvencdes do ICMS, e o projeto de lei que regulamentou a tributacao de apostas eletrénicas. Além disso, o governo enviou mais uma MP ao
congresso, no final de dezembro, propondo mais medidas para reforcar a arrecadacgao: (1) reoneracao parcial da folha de pagamentos; (2) fim do
programa de incentivo ao setor de eventos (PERSE); e (3) limite para compensacao de créditos tributarios. Estas medidas devem enfrentar resisténcias
durante a tramitagao pelo Congresso.
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Comentario Mensal

Na renda fixa Brasil, tivemos resultado positivo devido, majoritariamente, a posicdes de valor relativo, tanto na curva de juros nominal,
guanto na curva de juros real. O Banco Central do Brasil segue com postura cautelosa no processo de reducao da taxa Selic. Mesmo
atribuindo baixa probabilidade de aceleragao do ritmo de cortes, o mercado ja embute nos precos um longo ciclo de quedas da taxa base
de juros. Apesar do cenario prospectivo de inflagdo, a atual precificagcao cria limitagdes para ganhos de capital em posi¢cdes aplicadas.
Assim, mantivemos posicdes relativas neste mercado.

Na bolsa local, tivemos performance positiva em decorréncia, majoritariamente, das posicdes compradas em ac¢des dos setores
financeiros e de utilities. O discurso na Ultima reunidao do FOMC confirmou a expectativa do mercado de antecipacao, por parte do FED,
dos cortes na taxa de juros americana e fortaleceu a possibilidade de um cenario de soft-landing. Esse otimismo trouxe uma reagao
positiva para as bolsas do mundo inteiro. Além disso, o fechamento da curva de juros brasileira e o avango na agenda de medidas para
elevar as receitas federais, favoreceram a bolsa local. Com a forte alta no més, reduzimos as posicdes em Bolsa Brasil.

Nos juros internacionais, tivemos performance positiva devido, principalmente, as nossas posicées aplicadas nos juros europeus. Na
Europa, a coleta de inflagao de curto-prazo surpreendeu substancialmente para baixo e os indices de atividade, especialmente na Franga
e Alemanha, permaneceram aguém. Esse cendrio favoreceu uma queda mais rapida e contundente na taxa de juros europeia frente a
outras economias desenvolvidas. Assim, acreditando na manutencao desse panorama, mantivemos nossas posicoes aplicadas. No Japao,
a postura do Banco Central ratificou uma maior demora para o aumento da taxa de juros japonesa o que influenciou negativamente
nossas posicdes tomadas nos juros do pais. Ainda assim, acreditando no aumento da taxa japonesa em decorréncia da inflacao
pressionada e da necessidade de reajustes mais fortes nos saldrios, mantivemos as posi¢des tomadas.

Internacional

Nas bolsas internacionais, tivemos performance positiva em decorréncia de posicdes compradas em ETFs do setor financeiro e no indice
de small caps americano. Novamente, o discurso dovish (disposto a baixar os juros) no ultimo FOMC favoreceu a alta das bolsa dos EUA.
Além disso, a melhora substancial da inflacao e os dados de atividade apontando para um crescimento proximo do potencial da
economia americana, melhoraram ainda mais o cenario. Com a forte alta no Ultimo més, reduzimos as posi¢des em bolsas internacionais.

Internacional

Em moedas, tivemos resultado positivo em decorréncia das nossas posicdes compradas em real. Devido a sazonalidade de fluxo de
saida de ddlar, houve uma janela favoravel para a compra do cambio local frente a outras moedas principalmente aquelas de paises
emergentes. Além disso, as contas externas muito positivas e a reducao na taxa de juros nominal de maneira mais gradual, favorecem a
economia local e ratificam um bom cenario para o cambio brasileiro. Assim, mantivemos nossas posi¢des compradas no real frente ao
délar e a uma cesta de moedas de paises emergentes.

Em commodities, tivemos performance positiva devido a posicdo comprada em ouro. A crescente expectativa de soft-landing na
economia americana, com potenciais cortes de juros, favoreceu a valorizagao da commodity no més. Acreditando que ja ocorreu o
movimento de mais forte alta, zeramos nossas posicdes.

Commodities
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Informacgodes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagdes*
01/04/2020

Inicial: R$25.000,00
Adicional: R$ 1.000,00
Objetivo do Fundo Saldo Minimo: R$ 10.000,00

O objetivo do FUNDO ¢€ aplicar seus recursos em cotas de fundos
de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos
financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentracdo em nenhum ativo ou fator de risco 14:30
em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive
taxa de administracao. O FUNDO direcionara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patriménio em cotas do fundo:
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al.

Horario limite de movimentagédo para aplicacao e resgate

Conversao da cota na aplicagao
D+

Conversao da cota no resgate
Publico alvo D+30
Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate
Classificagdo ANBIMA 1° (primeiro) dia Util subsequente a Data da Conversao (D+1)
Multimercado Livre
Taxa de administracao

Cédigo ANBIMA 20%a.a.’
531715
Prémio de performance
CNP3J] 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no
36.181.846/0001-12 resgate das cotas
ISIN Inicial: R$25.000,00
BRO468CTFOOI Adicional: R$ 1.000,00

Saldo Minimo: R$ 10.000,00
Tributacao
Longo Prazo

4. Para movimentagdes via conta e ordem os valores sao: Inicial: R$5.000,00; Adicional: R$1.000,00; Saldo Minimo: R$5.000,00

5. Taxa de Administragdo Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
Asset 1 Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. [tau Unibanco S.A.
CNP3J: 35185.577/0001-08 CNP3J: 62.418.140/0001-31 CNP3J: 60.701.190/0001-04
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1600 - Cj 52 Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°100
S&o Paulo — SP - Brasil S&o Paulo — SP — Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04543-000 CEP 05426-200 Sao Paulo - SP - Brasil

T. +55 11 4040-8920 CEP 04344-902

www.assetl.com.br www.intrag.com.br www.itau.com.br

As informagdes contidas nesse material sdo de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacgéo ou analise de investimento ou ativos.

X':IWBEQIL'&@AO Leia a Lamina de informagdes essenciais e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informagdes consulte o website do administrador e da CVM

(Www.cvm.gov.br). Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC.
Rentabilidade passada nado representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ultimo dia Util do més, liquida de administracéo e
performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é
meramente utilizado como referéncia econémica.
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ADESAO PROVISORIA
Gestao de Recursos




