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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) aplica-se a Assetl Investimentos
S.A. e Assetl Crédito Investimentos Ltda. (em conjunto denominadas “Gestoras”). As
Cestoras baseiam suas atividades de gestdao de carteiras de valores mobiliarios,
especialmente classes de fundos de investimento, nos principios aplicaveis as
operagOes dessa natureza, além de observar os dispositivos aplicaveis das
Resolucdes, Deliberacbes e quaisquer outros atos normativos editados e que
venham a ser editados pela CVM, conforme abaixo definida, e demais autoridades
competentes, inclusive de autoridades de autorregulacao, principalmente, a
Associacao Brasileira das Entidades de Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA").

A presente Politica de Investimentos Pessoais visa determinar procedimentos e
normas para 0s investimentos pessoais de todos aqueles que possuam cargo,
funcao, posicao, relacao societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual
ou de confianga (“Colaboradores”) com as Gestoras, bem como de seus familiares

diretos e dependentes, além de estabelecer o tratamento de confidencialidade das
informacdes alcancadas na execucao de suas acdes cotidianas.

As instrucdes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as negociacdes pessoais
realizadas pelos Colaboradores nos mercados financeiro e de capitais, assimm como
por seus conjuges, companheiros ou seus dependentes, bem como qualquer pessoa
juridica na qual tais pessoas detenham participagao societaria ou poder de controle.

Serao permitidas aos cdnjuges, companheiros ou dependentes financeiros dos
Colaboradores as aplicagcbes restritas, nos termos da presente Politica de
Investimentos Pessoais, mediante prévia e expressa aprovacao do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, de forma a avaliar se a referida aquisicdo nao caracteriza
hipdtese de conflito de interesses ou qualquer outra infracdo regulatéria e/ou desta
Politica.

O Colaborador pode realizar investimentos nos mercados financeiro e de capitais
através de institui¢cdes locais e internacionais, desde que estas instituicoes possuam
boa reputacdao no mercado financeiro ou de capitais em que atuem e que as
operagoes efetuadas pelo Colaborador estejam em concordancia com a Politica, o
Codigo de Etica e demais normas verbais ou escritas das Gestoras.

O controle, o estabelecimento da Politica e o tratamento de exceg¢les € de
responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD.
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A Area de Compliance sera responsavel por verificar as informacdes fornecidas pelos
Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada suspeita
de conduta em dissonancia com o previsto nesta Politica de Investimentos Pessoais,
submeté-los a apreciacao do Diretor de Compliance, Risco e PLD, para que sejam
tomadas as medidas cabiveis.

Anualmente, os Colaboradores emitirao Declaracao de Investimentos, nos moldes
do Anexo |, confirmando o cumprimento da Politica e listando as operagdes
realizadas no ano anterior.

Qualquer ma conduta ou omissao com relacao as clausulas da Politica ou as
diretrizes éticas das Gestoras sera considerada como negligéncia profissional e
descumprimento da Politica, sujeitando o Colaborador envolvido as devidas san¢des
legais, regulamentares e disciplinares.

2. BASE LEGAL

(i) Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM") n° 21, de 25 de fevereiro
de /2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 217);

(ii) Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 175");

(iii) Codigo Anbima de Autorregulacao para Administracao e Gestao de Recursos
de Terceiros (“Codigo de AGRT");

(iv) Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e Procedimentos do Cédigo de
AGRT"); e

(V) Codigo da ANBIMA de Etica (“Cédigo ANBIMA de Etica”);

(vi) Diretrizes e Deliberacdes do Coédigo de Etica da ANBIMA,;

(vii)  Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014; e

(viii)  Demais manifestacdes e oficios orientadores dos orgaos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades das Gestoras.

3. REGIME DE PRESUNGCOES

Nos termos da Parte Geral da Resolucao CVM 175, e em linha com o Manual de
Controles Internos das Gestoras, € vedada a utilizagao de informacao relevante ainda
nao divulgada, por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de
auferir vantagem, para si ou para outrem, mediante negociagao de cotas em
mercados organizados.
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Para configuracao do delito de negociacao de cotas do fundo mediante o uso de
informacao relevante ainda nao divulgada, sdo observadas as seguintes presuncdes
em relacao as Gestoras, na capacidade de gestora dos fundos:

l. a pessoa que negociou cotas do fundo dispondo de informacao relevante
ainda nao divulgada fez uso de tal informacao na referida negociacgao;

[l. os Colaboradores das Gestoras que participam de decisdes relacionadas a
gestao da carteira de ativos dos fundos sob gestao tém acesso a toda informacao
relevante ainda nao divulgada a respeito do fundo;

1. caso aplicavel, os cotistas que participem das decisdes relacionadas a gestao
da carteira de ativos do fundo tém acesso a toda informacao relevante ainda nao
divulgada a respeito do fundo do qual sdo cotistas;

\VA as pessoas listadas nos incisos Il e Il acima, bem como aqueles que tenham
relacao comercial, profissional ou de confianca com as Gestoras, ao terem tido acesso
a informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado, sabem que se trata de
informacao privilegiada; e

V. caso as Gestoras, na qualidade de Prestadoras de Servico Essencial, se afastem
ou sejam afastada do fundo dispondo de informacgao relevante e ainda ndo divulgada,
se vale de tal informacdo na negociacao de cotas no periodo de 3 (trés) meses
contados do seu afastamento.

As presuncdes acima descritas (a) sao relativas e devem ser analisadas em conjunto
com outros elementos que indiguem se o ilicito de negociagao mediante o uso de
informacao relevante ainda nao divulgada, foi ou nao, de fato, praticado; e (b) podem,
se for o caso, ser utilizadas de forma combinada.

A proibicao de negociacao de cotas do fundo nao se aplica a subscricdes de novas
cotas, sem prejuizo da incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacao de
informacdes no contexto da emissao e distribuicdo de cotas, notadamente, da
Resolugcao CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022.

4. RESTRICAO PARA NEGOCIAGOES

As aplicacdes e os investimentos realizados em beneficio do proprio Colaborador no
mercado financeiro devem ser orientados no sentido de nao interferir
negativamente no desempenho das atividades profissionais. Além disso, tais
investimentos devem ser totalmente segregados das operacdes realizadas em
nome das Gestoras, de modo a evitarem situagdes que possam configurar conflitos
de interesses. O Colaborador ndo pode, de qualguer forma, se valer de informacdes

obtidas em decorréncia de sua atuacao profissional junto as Gestoras para obter
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vantagens econdmicas e/ou financeiras com investimento ou desinvestimentos em
ativos financeiros.

Com base nesta linha de pensamento e conceitos éticos, sdao vedadas aos

Colaboradores, salvo mediante prévia e expressa aprovacao do Diretor de

Compliance, Risco e PLD, as aplicagcbes em acdes ou outros titulos, valores
mobiliarios, modalidades operacionais, opcdes e demais operacdes nos mercados
de derivativos lastreadas, conversiveis ou permutaveis em acbes, no Brasil e/ou
exterior.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD devera levar em consideragao, para fins do
disposto no paragrafo anterior, que quaisquer aplicacdes realizadas pelos
Colaboradores em acdes ou outros titulos, valores mobiliarios, modalidades
operacionais, op¢des e demais operagdes nos mercados de derivativos lastreadas,
conversiveis ou permutaveis em ac¢des, somente poderao ser autorizadas quando
nao representarem Conflitos de Interesse com as atividades desempenhadas pelos
respectivos Colaboradores nas Gestoras, potencial risco para os veiculos sob gestao
das Gestoras ou seus clientes ou, ainda, indicio de utilizacao de Informacao
Privilegiada pelos Colaboradores.

Fica permitido aos Colaboradores, independentemente de autorizacao do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, as seguintes operacodes: (i) investimento em cotas de
fundos de investimentos geridos por terceiros, exceto nos casos em que O
Colaborador tenha o poder de influenciar, direta ou indiretamente, na administracao
ou gestao do fundo investido; (ii) investimento em cotas de fundos de investimentos
sob gestao das Gestoras; (iii) vendas de posicoes em aglOes detidas pelos
Colaboradores previamente ao seu ingresso nas Gestoras (nao ha obrigatoriedade
na venda de tais posicoes); e (iv) aquisicao e venda de instrumentos de renda fixa
negociados nos mercados financeiro e de capitais, independente dos seus prazos
(CDBs, titulos publicos, debéntures etc.).

Sem prejuizo, os investimentos pelos Colaboradores nos ativos financeiros acima
deverdo ser objeto de informacao por meio da Declaragcao de Investimentos,
incluindo os ativos adquiridos anteriormente ao seu ingresso nas Gestoras.

Adicionalmente aos principios gerais que devem nortear as condutas das Gestoras
e seus Colaboradores, os principios que regem os investimentos pessoais por
Colaboradores sao:

(i) O dever de sempre colocar os interesses dos clientes, das Gestoras bem como
a integridade dos mercados, em primeiro lugar;

(i) A necessidade de que todos os negodcios pessoais com titulos e valores
mobiliarios e modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
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financeiro sejam coerentes com esta Politica, de forma a evitar conflitos de
interesse; e

(iii) Os Colaboradores integrantes da equipe de gestdao nao poderdao tirar
vantagens inadequadas da atividade que exercem, zelando sempre pela
imagem das Gestoras.

(iv) Sao vedadas aos Colaboradores, compras de agdes, como também, posicoes
shorts realizadas durante o periodo em que o Colaborador estiver vinculado as
Gestoras, salvo mediante prévia e expressa aprovagao do Diretor de
Compliance, Risco e PLD. Também, no caso restrito dessa excegao, precisam
respeitar o periodo minimo de retencao (“holding period”) de 90 dias na
posicao do Colaborador, contados da data da transac¢ao original.

5. AQUISICAO DE CLASSES DE FUNDOS GERIDOS PELAS GESTORAS

Os Colaboradores podem investir em classes de fundos geridos pelas Gestoras
(“Classes”), observadas as seguintes condig¢des:

E vedada a aplicacdo ou resgate das Classes caso o Colaborador esteja em posse de
Informacao Privilegiada, relativamente a respectiva Classe, que possa resultar em
alteragao significativa do valor das cotas da Classe (em qualquer diregao), tais como
situacoes relativas a precificacao e liquidez de ativos, incluindo resgates relevantes
gue nao sejam de conhecimento dos demais Investidores e que possam resultar em
um aumento ou diminuicao do valor da Classe e suas respectivas cotas; e

Quaisquer declaragbes, verbais ou escritas, fornecidas por Colaboradores a
investidores ou prospectos em relacao a seus investimentos pessoais nas Classes
devem ser inteiramente verdadeiras € nao manipulativas. Tais declaracdes nao
devem ser feitas com o intuito de interferir indevidamente na decisao de
investimento dos Investidores, ou incidir no uso indevido de Informacdes
Privilegiadas, manipulacao de mercado ou violagao do dever de confidencialidade.

6. ATUAGAO DAS GESTORAS OU COLABORADORES NA CONTRAPARTE DAS
CLASSES

Nos termos da Resolucao CVM 21, € vedado as Gestoras atuar como contraparte, direta
ou indiretamente, em negdcios das Classes, exceto nos seguintes casos:

(i) nos casos de classes de fundos de investimentos, desde que tal previsao conste
expressamente em seu regulamento.
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Embora ndo seja pratica das Gestoras, na realizacao de operagdes cruzadas entre as
Classes ou tendo as proprias Gestoras como contraparte, determinadas regras devem
ser adotadas de forma a mitigar potenciais conflitos de interesses:

(i) Anteriormente a realizagao da operacao sera necessario obter o consentimento
do investidor por escrito, ou no caso de Classes, existir previsao expressa no
regulamento da Classe;

(i) O Comité de Controles Internos devera revisar essas operacdes, em relatério
apartado, para se certificar de que nao houve beneficio ou prejuizo injusto para
nenhum dos envolvidos na operagao. A Equipe de Compliance, Risco e PLD
devera manter arquivo apartado documentando as operacdes em que as
Gestoras tenha sido contraparte das Classes, pelo prazo de 5 (cinco) anos.

(iii)  Por fim, as Gestoras ndo realizam operacdes diretas entre Classes em ambiente
de bolsa de valores. Também nao é politica das Gestoras realizar operagdes
diretas entre as Classes fora do ambiente de bolsa.

7. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracao acontecerda caso seja
constatada necessidade de atualizacao do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterado

a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizacdes
Data Versao Responsavel
Junho de 2024 1@ Diretor de Compliance, Risco e PLD.
Junho de 2025 2% e atual Diretor de Compliance, Risco e PLD.
N
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ANEXO 1
DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS

Através deste instrumento eu, inscrito no CPF sob o n°

declaro, para os devidos fins, ter observado integralmente a Politica

de Investimentos Pessoais (“Politica”) da Assetl Crédito Investimentos Ltda. e Asset]
Investimentos S.A. (em conjunto denominadas “Gestoras”), em especial o disposto
na Politica, do qual tomei conhecimento e com o qual concordei.

Declaro, ainda, que, nesta data: (i) meu nivel de endividamento pessoal e de
investimentos realizados no mercado financeiro e de capitais encontram-se
plenamente de acordo com minha remuneracao e com meu patrimonio; e (ii) a
presente declaracao faz parte das politicas adotadas pelas Gestoras em estrito
cumprimento ao disposto na Resolucao CVM 21.

Por fim: (i) ndo realizei quaisquer investimentos ou operacdes em desacordo com a
Politica, autorizando o Diretor de Compliance, Risco e PLD das Gestoras, acima
qualificadas, a solicitar copias de todo e qualquer extrato de operagcdes por mim
realizadas, bem como de meus familiares diretos e dependentes, durante o periodo
de vinculo com as Gestoras, junto as corretoras em que mantemos contas abertas; (ii)
autorizo as Gestoras efetuarem o monitoramento das movimentagcdes por mim
realizadas, bem como de meus familiares diretos e dependentes, junto a B3; e (iii)
declaro estar ciente de que a apresentacao de falsa declaragcdo me sujeitara nao
somente as penalidades dos Manuais internos das Gestoras, mas também as
penalidades da Lei.

SdoPaulo,__de__ de202_.

Colaborador
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