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Sobre

O A1 FIF CIC RF LP RESP LTDA é um fundo de Renda Fixa Ativa com estilo de gestdo macro trading, atuando em posi¢cdes mais curtas e dgeis nos mercados de renda
fixa local e internacional. O fundo, que pode ter exposicdo a ativos de crédito, possui um processo de investimento baseado em decisdes técnicas resultantes das
discussdes entre as equipes de gestao e research proprietaria. As operagdes de Renda Fixa Brasil sdo dominantes no orcamento de risco do fundo.

Rentabilidade

2025 1,08% 1M% 11% 1,09% 1,02% 1,02% 0,86% 7,52% 17,73%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 1,10% 1,28% 7,77% 17,40%
%CDI 106,79% 112,95% 15,28% 103,11% 89,68% 93,46% 67,25% 96,83% 101,87%
2024 0,44% 0,25% 1,50% 0,65% 1,07% 1,39% 0,98% 1,28% 0,84% 0,71% 9,49% 9,49%
CDI 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 8,94% 8,94%
%CDI 5323% 28,38% 179,50% 83,01% 18,16% 160,73% N7,57% 137,51% 105,98% 76,39% 106,18% 106,18%
Rentabilidade Acumulada vs. CDI (%) Estatisticas
No ano Acumulado
19,50%
Retorno 7,52% 17,73%
17,50% X .
Desvio Padrao' 0,67% 1,47%
1550% P
indice de Sharpe? -0,49 0,15
1350%
1,50% .
# de meses acima do CDI < 4 10
9,50% . .
Maior rentabilidade mensal 1M% 1,50%
7.50%
Menor rentabilidade mensal 0,86% 0,25%
5,50% 5
o PL atual do Fundo R$ 23.551.760,77
: . 5
Jeos PL médio 12 meses R$ 10.841.924,23
£ i
PL atual da Estratégia R$ 109.168.963,30
-0,50%
1. Anualizado

2. Ataxa livre de risco utilizada é o CDI
3. Data base: 31/07/2025

Cenario Atual

Em julho, as bolsas americanas e o ddlar tiveram performance positiva diante da resiliéncia da economia. As taxas de juros futuras, por sua vez, subiram ao longo do més,
mas iniciaram agosto em queda diante dos dados mais fracos do mercado de trabalho. O presidente Trump anunciou acordos com 0s principais parceiros comerciais,
definindo as tarifas de importagdo que entrardo em vigor a partir de agosto. A tarifa média efetiva sobre as importacdes dos EUA serd mais elevada do que a praticada até
julho, mas a reducgdo da incerteza permitiu ao mercado precificar melhor os impactos da politica comercial sobre a atividade e a inflagdo. A atengéo dos investidores se volta
agora para o grau de repasse das tarifas aos precos e seus desdobramentos sobre o ciclo econdmico. O Federal Reserve manteve a taxa de juros inalterada no intervalo entre
4,25% e 4,50% ao ano. Powell indicou que a decisdo a ser tomada na reunido de setembro dependerd dos préximos indicadores de inflagdo e mercado de trabalho, mas
deixou a porta aberta para um eventual corte. A nosso ver, os sinais de enfraguecimento da atividade e do mercado de trabalho dardo suporte a expectativa de flexibilizagdo
monetaria a partir da préxima reunido do FOMC. A renuncia de Adriana Kugler ao Conselho do Fed também ganhou destaque, pois abre espago para que Trump nomeie
um novo membro com perfil mais dovish, o que pode alterar o equilibrio de forgas dentro do comité.

No Brasil, os ativos de risco registraram performance negativa em julho: o Ibovespa e o real se desvalorizaram e as taxas futuras de juros subiram, refletindo cautela com o
cenario externo e com a postura do Banco Central. No ambito fiscal, o STF manteve boa parte do decreto presidencial que elevou o IOF sobre diversas operagdes de crédito,
revertendo a decisdo do Congresso de sustar a medida. Apesar de negativa do ponto de vista institucional e de introduzir distor¢ées no mercado de crédito, a decisdo foi
positiva do ponto de vista fiscal, pois reduziu o risco de revisdo da meta de resultado primario de 2026 e afastou o tema das preocupagdes imediatas do mercado. O Copom
manteve a taxa Selic estavel em 15,00% a.a., encerrando o ciclo de aperto monetario. O comunicado adotou um tom firme, indicando que a taxa de juros permanecera
elevada por um periodo prolongado para assegurar a convergéncia da inflagdo para a meta. No entanto, avaliamos que, com os sinais de desaquecimento da atividade e
moderacao da inflagao, o Copom podera iniciar um ciclo de corte de juros a partir de dezembro.

Para agosto, esperamos que o foco do mercado internacional se concentre na materializagdo dos efeitos das novas tarifas comerciais americanas sobre a atividade e a
inflagdo. Acreditamos que o aumento dos custos de importagéo elevard moderadamente a inflagdo e enfraquecera substancialmente a atividade e o mercado de trabalho
nos EUA. Diante disso, esperamos que Powell aproveite o simpésio de Jackson Hole para ajustar sua comunicagdo e preparar o terreno para o inicio do ciclo de cortes de
juros em setembro. Um fator de incerteza adicional serd o efeito da politica migratéria mais rigida do governo Trump. Caso a redugao da oferta de m&o de obra mantenha a
taxa de desemprego baixa, mesmo com a desacelera¢do da demanda, parte do FOMC podera resistir a um corte de juros em setembro. Por outro lado, a provavel indicagao
de um novo membro do comité com perfil mais favordvel a reducao da taxa de juros tende a reforcar a ala dovish e aumentar a pressao sobre Powell. No Brasil, o Congresso
retorna do recesso com expectativa de votagao do projeto que eleva a faixa de isen¢do do IRPF para R$ 5 mil. Os proximos indicadores de atividade devem confirmar os
sinais de arrefecimento da demanda, reforgando a leitura de que a politica monetdria esta surtindo efeito. A inflagdo continuara baixa nas préximas semanas, favorecida pela
queda nos pregos dos alimentos e pelo efeito da apreciagdo cambial. Revisamos nossa projegao para o IPCA de 2025 de 53% para 4,9%.

Obtivemos perdas em posi¢cées aplicadas e em apostas opcionalizadas, e tivemos ganhos em posicées de valor relativo nas curvas de juros
nominais. Para este més, continuamos com posi¢des aplicadas e ndo direcionais na curva de juros nominal, e permanecemos com a aposta, através de
opgdes, em um maior afrouxamento do nivel de aperto da politica monetaria ainda em 2025. Diretores do BC vém pontuando em seus discursos que o
nivel de juros esta em patamares altamente restritivos, e que os indicadores de atividade econémica estdo comecando a mostrar sinais de desaceleragao.
O BC deixou claro no ultimo Copom que a Taxa Selic deve ficar em patamares altos por tempo suficientemente longo. Com os dados atuais ja mostrando
sinais consistentes de desaquecimento da atividade, a inflagdo corrente apresentando um comportamento mais benigno e a mudanca do horizonte
relevante na projecao de inflagdo do Banco Central, entendemos que o mercado podera antecipar o eventual ciclo de cortes para o Ultimo trimestre
deste ano.
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Em inflagdo e juros reais, ndo tivemos posi¢cées que geraram resultados relevantes no més.

Inflagdo/
Juros Real
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Atribuicdo de Performance - Julho de 2025 Atribuicado de Performance - 2025 Acumulado
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Informagdes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentacdes?
29/02/2024
Inicial: R$ 1.000,00
publico alvo Ad|C|ona/I:'F2$ 1.000,00
Publico em geral Saldo Minimo: R$ 1.000,00
Classificagdo ANBIMA Horario limite de movimentagé&o para aplicagcdo e resgate
Renda Fixa Duracao Alta Crédito Livre 14:30
Cédigo ANBIMA Converséao da cota na aplicagdo
747904 D+1, fechamento
CNPJ Conversdo da cota no resgate
53.847.813/0001-88 D+0, fechamento
ISIN Data de pagamento do resgate
BROI8ICTFO07 1° (primeiro) dia util subsequente a Data da Conversao (D+1)
Tributacdo Taxa de administragdo
Longo Prazo 0,90% a.a.
1. Taxa de Administragdo Maxima: 11% a.a. Prémio de performance
20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou
o resgate das cotas
Gestor Administrador Custodiante
Asset 1 Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. Itat Unibanco S.A.
CNPJ: 35185.577/0001-08 CNPJ: 62.418.140/0001-31 CNP3J: 60.701.190/0001-04
Rua Minas de Prata, 30 - Sala 161 Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
Sdo Paulo — SP - Brasil Sdo Paulo — SP - Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04552-080 CEP 05426-200 Séo Paulo - SP - Brasil
T. +5511 4040-8920 CEP 04344-902
www.assetl.com.br www.intrag.com.br www.itau.com.br

Autorreguiagao As informagdes contidas nesse material sdo de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacgdo ou analise de investimento ou ativos. Leia a Lamina de

ANBIMA informagoes essenciais e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informacgoes consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de investimento ndo contam com a
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal
Gt calculada com base na cota do ultimo dia Util do més, liquida de administracdo e performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro

Gestdo de Recursos.

objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica.




