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Sobre
O Al RF Ativa é um fundo de Renda Fixa Ativa com estilo de gestdo macro trading, que atua em posigdes mais curtas e dgeis nos mercados de renda fixa local. O fundo pode
ter exposicado a ativos de crédito e conta com um processo de investimento baseado em decisdes técnicas, resultantes das discussdes entre as equipes de gestao e research

proprietaria.
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2026 1,54% 1,09% 2,65% 27,22%
CDI 116% 1,00% 217% 27.24%
%CDI 132,17% 109,68% 121,92% 99,94%
2025 1,08% 1,1% 1,M% 1,09% 1,02% 1,02% 0,86% 1,12% 0,93% 1,33% 1,35% 0,44% 13,19% 23,94%
CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 110% 1,28% 116% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 24,53%
%CDI 106,79% 12,95% 15,28% 103,11% 89,68% 93,46% 67,25% 96,61% 76,50% 104,25% 127,82% 35,95% 92,19% 97,58%
2024 0,44% 0,25% 1,50% 0,65% 1,07% 1,39% 0,98% 1,28% 0,84% 0,71% 9,49% 9,49%
CDI 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 8,94% 8,94%
%CDI 53,23% 28,38% 179,50% 83,01% 18,16% 160,73% N7,57% 137,51% 105,98% 76,39% 106,18% 106,18%

Rentabilidade Acumulada vs. CDI (%) Estatisticas
29,50% No ano Acumulado
24,50% Retorno 2,65% 27,22%
Desvio Padr&o' 1,55% 152%
19,50% indice de Sharpe? 0,78 -0,005
ek # de meses acima do CDI 2 14
o con Maior rentabilidade mensal 1,54% 154%
o Menor rentabilidade mensal 1,09% 0,25%
450% PL atual do Fundo® R$ 12.860.018,68
PL médio 12 meses® R$ 18.576.032,30
-0,50% PL atual da Estratégia® R$ 91.541.799,28
h
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1. Anualizado

2. Ataxa livre de risco utilizada é o CDI
3. Data base: 27/02/26

—AI1RF ATIVA CDI

Cenario Atual

Em fevereiro, os mercados internacionais passaram por uma reviravolta importante no sentimento dos investidores. A euforia com as perspectivas de que a rapida
implementagao da inteligéncia artificial (IA) geraria ganhos expressivos de produtividade e crescimento vigoroso passou a dividir espaco com novas preocupagdes. Os
investidores passaram a reconhecer que a adogao acelerada da tecnologia ndo produzird apenas vencedores e que diversos setores e empresas poderdo ser afetados
negativamente pela obsolescéncia de seus modelos de negdcio, elevando o risco de crédito em segmentos especificos da economia, como o setor de software. Além disso,
cresceram as preocupacgdes de que ganhos elevados de produtividade podem reduzir a demanda por mdo de obra e elevar o risco de aumento indesejado da taxa de
desemprego no médio prazo. No campo macroecondmico, os dados divulgados indicaram estabilizagdo do mercado de trabalho no inicio do ano, com alguma recuperagéo
na criagdo de empregos. A inflagdo, contudo, permaneceu elevada, pressionada pelo repasse das tarifas de importagdo para os pregos de bens industriais e pela resiliéncia
da inflagdo de servigos. No final do més, as tensées geopoliticas culminaram no inicio de um novo conflito no Oriente Médio, com elevada incerteza quanto a duragdo da
guerra e aos impactos sobre a oferta global de petréleo, especialmente diante das interrupg¢des no fluxo de transporte no estreito de Hormuz. Em meio a esse ambiente, as
preocupagdes com possiveis eventos disruptivos no mercado de crédito associados a difusdo da IA contribuiram para a queda das taxas de juros futuras nos EUA e geraram
perdas no setor de tecnologia nas bolsas americanas, enquanto o ddlar registrou valorizagdo moderada.

No Brasil, os ativos domésticos continuaram sendo beneficiados pelo processo de diversificagdo dos investimentos globais. O real manteve sua trajetéria de apreciagao e o
lbovespa registrou mais um més de forte valorizagdo. As taxas de juros futuras também recuaram ao longo do més, diante da expectativa de que o Banco Central iniciara
um ciclo de redugdo da taxa Selic a partir de marco. No campo politico, a queda da aprovagdo do governo nas pesquisas de opinido ao longo do més contrariou os
progndsticos de que a entrada em vigor da isen¢éo do imposto de renda para contribuintes com renda mensal de até R$ 5 mil impulsionaria a popularidade do presidente.
O movimento reforgou a percepgao de que a elei¢do presidencial de 2026 tende a ser competitiva e consolidou a candidatura de Flavio Bolsonaro como principal adversario
de Lula na disputa eleitoral.

Marco comega com a continuidade dos temas que dominaram os mercados internacionais em fevereiro, mantendo elevado o grau de incerteza para a economia global. Os
investidores seguirdo atentos aos desdobramentos do conflito militar no Oriente Médio e as suas implicagdes para o mercado global de energia e para a politica fiscal dos
Estados Unidos. Ao mesmo tempo, continuardo monitorando os efeitos da rapida adocao da inteligéncia artificial sobre os mercados de crédito privado e sobre a demanda
por trabalho, bem como se a esperada reaceleragdo da atividade — impulsionada por estimulos fiscais e monetdrios — sera suficiente para preservar o equilibrio do
mercado de trabalho. Nesse contexto, esperamos que o Federal Reserve mantenha a taxa de juros estavel na reunido deste més. Avaliamos que os mercados permanecerao
volateis, o que recomenda posicionamento mais tatico por parte dos investidores.

No Brasil, avaliamos que o desempenho dos ativos domésticos continuard fortemente influenciado pelo ambiente externo. A guerra no Oriente Médio introduziu um novo
elemento de complexidade ao cenario que o Copom havia delineado ao sinalizar o inicio de um ciclo de cortes de juros neste més. A elevagdo do prego do petrdleo
representa um choque de oferta para a inflagdo brasileira em meio a um cendrio de maior incerteza, e esses fatores tendem a reforgar a cautela do Banco Central. Com o
Brent préximo de US$ 80 por barril, nosso cenario base continua sendo o inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria neste més, com corte de 50 pontos-base na taxa Selic.
Contudo, caso o choque de oferta no mercado de petréleo se intensifique até a reunido, o Copom podera reavaliar esse plano. Apesar de o IPCA-15 de fevereiro ter
surpreendido para cima, nossas coletas de precos indicam que a inflagdo desacelerard nas proximas semanas, beneficiada pela apreciagdo cambial e pela moderagéo dos
nucleos. No entanto, nossa projecao para o IPCA de 2026 subiu de 3,8% para 3,9%, devido ao preco mais elevado do petrdleo.
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Comentario Mensal

Na renda fixa local, obtivemos ganhos em posi¢des aplicadas nos juros futuros durante o més de fevereiro. Dados fracos de atividade foram
compensados por uma leitura de inflagdo mais forte no fim do més, resultando em um movimento menos intenso nas taxas futuras, que
fecharam o periodo com quedas modestas em relagdo a janeiro. Para o més de margo, esperamos que, apds os ajustes baixistas recentes, os
juros futuros passem a refletir a sinalizagdo do Banco Central quanto ao ritmo de cortes da taxa Selic. Diante desse cenario de maior incerteza,
diminuimos nossas posi¢cdes aplicadas nos juros nominais, tanto nos mercados futuros quanto nas opgdes. Além disso, com o objetivo de
proteger a carteira em cenarios de estresse decorrentes de eventuais medidas de expansao fiscal no Brasil, mantivemos a compra na inclinagéo
da curva de juros futuros (steepening).
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Continuamos com a avaliagdo de que o mercado de crédito apresenta elevada assimetria diante do atual nivel de spreads. Seguimos com viés
negativo para nomes AAA de duration longa, cujo prémio permanece bastante baixo, tanto em relacdo aos niveis histéricos quanto ao prémio
por duration observado nas préprias curvas de spreads dos emissores. Importante destacar que, nos nomes AAA, o risco predominante é de
mercado/duration, e ndo de crédito. Diante desse cenario, a estratégia mais adequada continua sendo manter a carteira com baixa duration.
Em fevereiro, os spreads de AAA abriram 4 bps, mas ainda permanecem abaixo de CDI+1%, patamar que, em nossa avaliagao, ndo remunera
adequadamente os riscos de liquidez e duration.

Identificamos oportunidades especificas em alguns nomes AA e A, especialmente naqueles que apresentam elevada solidez do ponto de
vista operacional, boa bancabilidade, governanga adequada e liquidez, mas que sofrem pressao decorrente das elevadas despesas financeiras.
Temos direcionado nossos esforcos para separar o joio do trigo nesses emissores, buscando capturar o carrego elevado e o potencial
fechamento de spreads no médio prazo.

Esperamos que o mercado de crédito apresente novos episddios de volatilidade nos proximos meses, seja pela redugao do ritmo de captagao,
seja pelo carrego muito baixo dos fundos com patriménio elevado. Também projetamos deterioracdo adicional nos resultados das empresas
mais alavancadas ao longo de 2026, em fun¢do do nivel ainda elevado da Selic e da redugdo do apetite dos bancos por crédito. Nos ultimos
meses, diversos papéis passaram a negociar entre 30% e 70% do par, em setores como saude, varejo, logistica e agro, e novos casos de estresse
podem surgir ao longo dos préoximos meses. Nesse ambiente macroecondmico, a postura mais prudente continua sendo fundamental.

Em fevereiro observamos novos episédios de elevada volatilidade nos spreads de alguns grupos, como Raizen e Hapvida. Ndo temos exposicao
a nenhum desses nomes.

Manteremos a estratégia que se mostrou vencedora nos Ultimos meses: aproveitar momentos de maior volatilidade para realizar alocagdes
taticas, preservando ao mesmo tempo um portfélio defensivo. Para os préximos meses, esperamos conviver com spreads ainda baixos e com
deterioragdo gradual dos resultados operacionais e financeiros das empresas.

Atribuicdo de Performance - Fevereiro de 2026 Atribuicdo de Performance - 2026 Acumulado
" 0.02% 1.19% 3.00%
1.20% 0.09% " 0.04% 2.86%
— 0.21% —
011 - 10%% 0.43% 265%
-0.10% 0.21%
1.00% 0.97% 2.50%
217%
2.00%
0.80%
5
0.60% 1.50%
5
0.40% 1.00%
0.20% 0.50%
0.00%
0.00% o » o o & 9 &
& & £ & & & & § 5 3 g & & &
(¢4 & T & & £ & S & & & G &
s &5 E3 & & & S s 5 &
= ~ 5 3 o &
& & &
& 5




Al RF ATIVA
RELATORIO MENSAL GERENCIAL | FEVEREIRO 2026

Informagdes Gerais

Inicio do Fundo
29/02/2024

Publico alvo
Publico em geral

Classificagdo ANBIMA
Renda Fixa Duracao Alta Crédito Livre

Cédigo ANBIMA
747904

CNPJ
53.847.813/0001-88

ISIN
BROI8ICTFOO7

Tributacdo
Longo Prazo

1. Taxa de Administragdo Maxima: 11% a.a.

Gestor

Asset 1 Investimentos LTDA

Administrador

Intrag DTVM Ltda.

ASSET"

Investment company

Caracteristicas Operacionais

Movimentagdes?

Inicial: R$ 1.000,00
Adicional: R$ 1.000,00
Saldo Minimo: R$ 1.000,00

Horario limite de movimentacgéo para aplicacdo e resgate
14:30

Conversao da cota na aplicacdo
D+1, fechamento

Conversao da cota no resgate
D+0, fechamento

Data de pagamento do resgate
1° (primeiro) dia util subsequente a Data da Conversao (D+1)

Taxa de administragdo
0,90% a.a.

Prémio de performance
20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou
o resgate das cotas

Custodiante

Itat Unibanco S.A.

CNPJ: 35.185.577/0001-08 CNPJ: 62.418.140/0001-31 CNPJ: 60.701.190/0001-04

Rua Minas de Prata, 30 - Sala 161 Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

Sao Paulo — SP - Brasil Sdo Paulo — SP - Brasil Torre Olavo Setubal

CEP 04552-080 CEP 05426-200 Sao Paulo — SP - Brasil

T. +5511 4040-8920 CEP 04344-902

www.assetl.com.br www.intrag.com.br www.itau.com.br

As informagbes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendagdo ou andlise de investimento ou ativos. Leia a Lamina de
informacgdes essenciais e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informagées consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de investimento ndo contam com a
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Rentabilidade passada nado representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal
calculada com base na cota do Ultimo dia Util do més, liquida de administracdo e performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro
objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica.

( /\ Autorregulacao
ANBIMA

AbEsko PROVISORIA

Gestao de Recursos

Material de Divulgagéo Mensal




