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Sobre

O Al Hedge Advisory ¢ um fundo multimercado com estilo de gestdo macrotrading, atuando em posi¢gdes mais curtas e ageis, com um processo de investimento baseado
em decisdes técnicas resultantes das discussdes entre a equipe de gestdo e a equipe de research proprietario.
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2026 2,53% -0,11% 0,03% 1,66% 1,40% 0,89% 0,72% 7,32% 38,15%
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2023 -0,19% 1,33% 0,43% 0,77% 1,84% 1,40% -0,09% 0,66% -0,14% 1,14% 0,02% 2,93% 8,05% 6,55%
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2022 1,03% -0,47% -0,33% 1,74% -0,20% -2,52% -0,21% 0,65% 0,09% -2,34% -0,66% 1,98% 1,33% -1,38%
cDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 17,80%
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Cenario Atual

Em julho, o desempenho dos mercados internacionais foi determinado por dois eventos: a reunido do FOMC e a retomada do conflito militar entre Estados Unidos e Ird. Na reunido de julho, o FED
manteve a taxa de juros inalterada, mas registrou trés votos dissidentes favoraveis a uma elevagdo de 25 pontos-base, nimero superior ao antecipado pelo mercado. Na coletiva, Kevin Warsh adotou
tom mais flexivel ao manifestar duvidas sobre a necessidade de aperto adicional, argumentando que a prépria elevacdo das taxas longas de mercado ja cumpre parte do trabalho da politica monetaria.
A reacdo dos investidores, contudo, foi oposta a sinalizagdo: prevaleceu a leitura de que o FED esta atrasado no combate a inflagdo. A taxa de juros de 30 anos atingiu novas maximas, as inflagdes
implicitas longas subiram e o ddlar se desvalorizou. Ao mesmo tempo, as taxas de juros de curto prazo recuaram, refletindo a redugao da probabilidade de aumentos de juros até o final do ano,
movimento reforcado pela divulgacio de dados de emprego e inflagdo abaixo do esperado. No campo geopolitico, 0 més comegou com o preco do petroleo préximo a US$ 70 por barril, menor patamar
desde o inicio do conflito, diante da normalizagéo parcial do fluxo pelo Estreito de Ormuz e de estimativas de excesso de oferta em 2027. A partir da segunda semana, contudo, a guerra entre Estados
Unidos e Ira foi retomada: Teera declarou o estreito fechado, petroleiros foram atingidos e os Houthis anunciaram bloqueio a navios sauditas no Mar Vermelho, levando a alta do prego do petréleo ao
longo do més.

No Brasil, os dados de inflagdo corrente e de atividade divulgados ao longo do més vieram abaixo do esperado e consolidaram a expectativa de continuidade do ciclo de flexibilizacdo monetaria. O
IPCA de junho registrou alta de apenas 0,16%, refletindo quedas nos precos de itens volateis, como alimentos e combustiveis, e menores pressées na inflagdo de servigos. As medidas de nucleo
registraram desaceleragéo, indicando melhora qualitativa na dinamica de curto prazo da inflagdo corrente. Além disso, os principais indicadores de atividade divulgados nas dltimas semanas
surpreenderam negativamente, revelando que o crescimento econdmico perdeu forga ao longo do segundo trimestre, a despeito dos estimulos fiscais e parafiscais promovidos pelo governo federal.
Como resultado, revisamos nossa projegdo de crescimento do PIB de 2026 de 2,3% para 1,9%, e nossos modelos indicam desaceleragdo acentuada em 2027, para cerca de 1,0%. As taxas de juros de
mercado de curto prazo declinaram em julho, reagindo aos dados econémicos. As taxas mais longas, no entanto, voltaram a subir, refletindo a piora da qualidade das politicas econédmicas e o avango
de pautas-bomba fiscais no Congresso.

Para agosto, o debate sobre a elevagao da taxa de juros nos Estados Unidos seguird sendo o tema central para os mercados globais. Avaliamos que o FOMC permanece bastante dividido e que a barra
para uma alta na reunido de setembro parece baixa. Acreditamos que o comité seguird bastante reativo aos dados de inflacdo e de mercado de trabalho que serdo divulgados nas préximas semanas, e
nossa expectativa é que essas leituras indiquem desaceleragdo da inflagdo, o que deve deixar a préxima decisao do FED em aberto. Além disso, as negociagdes entre Estados Unidos e Ird para a
reabertura do Estreito de Ormuz devem continuar gerando volatilidade nos precos dos ativos internacionais.

No Brasil, esperamos que o Copom dé continuidade ao ciclo de corte da taxa Selic, reduzindo-a para 14,00% ao ano em agosto e para 13,75% em setembro. Nossas coletas de pregos indicam que a
inflagdo corrente permanecera bem comportada nas préximas semanas, com os precgos dos alimentos seguindo em queda, ainda que em menor intensidade. Por outro lado, o mercado de trabalho
segue apertado e deverd manter a inflagdo de servicos elevada. Revisamos nossa projegao para o IPCA de 2026 de 53% para 5,1%.
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Atribuicdo de Performance - Julho de 2026
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Comentario Mensal

Moedas Internacional Internacional

Commodities

O book de renda fixa Brasil apresentou resultado pesitivo em julho. Em juros nominais, os ganhos vieram de posi¢des tomadas na parte intermediaria da
curva. Em juros reais, tivemos ganhos em posicdes aplicadas também no trecho intermedidrio, parcialmente protegidas por posicdes em juros nominais.
A comunicacgao recente do Tesouro Nacional favoreceu o desempenho das NTN-Bs no periodo. Seguimos operando de maneira mais tatica, aproveitando
movimentos de curto prazo e priorizando a preservagdo de capital. Mantemos a posicdo em juros reais com convicgdo moderada e gestao ativa do
tamanho das exposi¢des.

Obtivemos ganhos com a posicdo vendida em bolsa brasileira por meio de small caps. A exposicdo foi encerrada apdés o movimento favoravel. Para
agosto, permanecemos sem uma posigao estrutural em bolsa local. A expectativa de uma eleicdo competitiva e de maior volatilidade recomenda uma
atuagao mais cautelosa nos ativos brasileiros.

Tivemos perdas na renda fixa internacional, principalmente em razao do resultado negativo nas posicdes em Treasuries de dez anos. A alta do petrdleo, a
incerteza em relagdo a comunicagao do Federal Reserve e a resiliéncia da demanda doméstica norte-americana pressionaram os juros longos, levando ao
encerramento dessa posigdo. Em contrapartida, obtivemos ganhos em posi¢cdes tomadas na parte curta da curva dos Estados Unidos e em estratégias de
desinclinagdo na parte curta da curva europeia. Para agosto, mantemos a exposi¢do na Europa, retomamos posi¢do tomada nos juros curtos norte-
americanos apds a reunido do Fed e iniciamos posigédo aplicada na parte curta da curva canadense.

O resultado do book foi préximo da estabilidade. Os ganhos nas posicdes vendidas em Nasdag e no setor de semicondutores compensaram
parcialmente as perdas na posicdo comprada em Russell. As posi¢des vendidas em tecnologia foram encerradas apds a realizagdo dos ganhos e diante da
avaliagdo de que o processo de descompressdao de multiplos no setor de semicondutores esta mais avancado. Para agosto, mantemos a posicao
comprada em Russell e adicionamos exposicdes compradas nos setores de software e ciberseguranga, expressando uma visdo benigna para a economia
norte-americana.

Tivemos resultado negativo no book de moedas no més de julho, com resultados mistos em diferentes geografias. No Brasil, tivemos ganhos com a
posigdo comprada em real, que foi mantida para agosto. A perspectiva de uma eleigdo competitiva deve elevar a volatilidade dos ativos domeésticos,
favorecendo uma atuagdo mais tatica. No exterior, tivemos perdas nas posicdes compradas em dolar e vendidas em euro. O discurso mais dovish do
presidente do Federal Reserve contribuiu para a fraqueza relativa da moeda norte-americana. Apesar do desempenho negativo, mantemos a visao de
fortalecimento do délar frente ao euro no horizonte de investimento do fundo. Também obtivemos ganhos em opc¢des compradas de iene japonés,
diante da expectativa de intervengao no mercado cambial. Apds a intervencao e a valorizacdo da moeda, a posicao foi encerrada com resultado positivo.

O book de commodities apresentou perdas em julho, concentradas na posicdo vendida em petréleo. A retomada das tensdes no Oriente Médio provocou
uma forte alta das cotagdes, prejudicando o resultado no periodo. Apesar do movimento, mantivemos e ampliamos a exposi¢cado vendida, diante da
avaliagdo de que ndo houve destruicao relevante da capacidade de produgao e de que uma eventual normalizagdo dos fluxos deve reduzir o prémio
geopolitico. Para diminuir a influéncia dos ruidos de curto prazo, migramos a posicao para contratos mais longos, concentrando a estratégia na
perspectiva de sobreoferta do mercado de petréleo em 2027.
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Informagdes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagdes*
10/09/2020

Inicial: R$ 5.000,00
Adicional: R$ 1.000,00
Objetivo do Fundo Saldo Minimo: R$ 5.000,00

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de
fundos de investimento de diversas classes, os quais investem
em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem o compromisso de concentragao em
nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a
rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos
e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragcdo. O
FUNDO direcionard, no minimo, 95% (noventa e cinco por Converséo da cota na aplicagéo
cento) de seu patriménio em cotas do fundo: FUNDO DE D+1

INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al.

Horario limite de movimentacgéo para aplicagcéo e resgate
14:30

Conversdo da cota no resgate
Publico alvo D+30
Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate
Classificagdo ANBIMA 1° (primeiro) dia Util subsequente a Data da Convers&o (D+1)
Multimercado Livre

Taxa de administragdo

Cédigo ANBIMA 2,0%a.a*
558583
Prémio de performance
CNPJ 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no resgate das
38.452.175/0001-02 cotas
ISIN
BROSFVCTFOO4
Tributacdo

Longo Prazo

4. Taxa de Administragdo Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
Asset 1 Investimentos LTDA XP Investimentos CCTVM S.A. S3 Caceis Brasil
CNPJ: 35.185.577/0001-08 CNP3J: 02.332.886/0001-04 CNPJ: 62.318.407/0001-19
Rua Minas de Prata, 30 - Sala 161 Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153 - 5° ANDAR Rua Amador Bueno, n° 474
S&o Paulo - SP - Brasil Rio de Janeiro - RJ - Brasil Torre Olavo Setubal

CEP 04552-080 CEP 22440-032 Sao Paulo - SP - Brasil

T. +5511 4040-8920 T. +5511 3075-0463 CEP 04752-005
www.assetl.com.br www.xpi.com.br www.s3dtvm.com.br

As informacoes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendagéo ou analise de investimento ou ativos. Leia a Lamina de informacgdes essenciais

Autorreguiacio

ANBIMA e o Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informagdes consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de investimento nao contam com a garantia do administrador, do
gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ultimo dia
ADRSAS RRONSONIN atil do més, liquida de administracéo e performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material nao seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é

Gestdo deRecursos

meramente utilizado como referéncia econémica.

Material de Divulgagéo Mensal
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	Renda Fixa  Brasil
	O book de renda fixa Brasil apresentou resultado positivo em julho. Em juros nominais, os ganhos vieram de posições tomadas na parte intermediária da curva. Em juros reais, tivemos ganhos em posições aplicadas também no trecho intermediário, parcialmente protegidas por posições em juros nominais. A comunicação recente do Tesouro Nacional favoreceu o desempenho das NTN-Bs no período. Seguimos operando de maneira mais tática, aproveitando movimentos de curto prazo e priorizando a preservação de capital. Mantemos a posição em juros reais com convicção moderada e gestão ativa do tamanho das exposições.
	Bolsa Brasil
	Obtivemos ganhos com a posição vendida em bolsa brasileira por meio de small caps. A exposição foi encerrada após o movimento favorável. Para agosto, permanecemos sem uma posição estrutural em bolsa local. A expectativa de uma eleição competitiva e de maior volatilidade recomenda uma atuação mais cautelosa nos ativos brasileiros.
	Renda Fixa Internacional
	Tivemos perdas na renda fixa internacional, principalmente em razão do resultado negativo nas posições em Treasuries de dez anos. A alta do petróleo, a incerteza em relação à comunicação do Federal Reserve e a resiliência da demanda doméstica norte-americana pressionaram os juros longos, levando ao encerramento dessa posição. Em contrapartida, obtivemos ganhos em posições tomadas na parte curta da curva dos Estados Unidos e em estratégias de desinclinação na parte curta da curva europeia. Para agosto, mantemos a exposição na Europa, retomamos posição tomada nos juros curtos norte-americanos após a reunião do Fed e iniciamos posição aplicada na parte curta da curva canadense.
	Bolsa
	Internacional
	O resultado do book foi próximo da estabilidade. Os ganhos nas posições vendidas em Nasdaq e no setor de semicondutores compensaram parcialmente as perdas na posição comprada em Russell. As posições vendidas em tecnologia foram encerradas após a realização dos ganhos e diante da avaliação de que o processo de descompressão de múltiplos no setor de semicondutores está mais avançado. Para agosto, mantemos a posição comprada em Russell e adicionamos exposições compradas nos setores de software e cibersegurança, expressando uma visão benigna para a economia norte-americana.
	Moedas
	Tivemos resultado negativo no book de moedas no mês de julho, com resultados mistos em diferentes geografias. No Brasil, tivemos ganhos com a posição comprada em real, que foi mantida para agosto. A perspectiva de uma eleição competitiva deve elevar a volatilidade dos ativos domésticos, favorecendo uma atuação mais tática. No exterior, tivemos perdas nas posições compradas em dólar e vendidas em euro. O discurso mais dovish do presidente do Federal Reserve contribuiu para a fraqueza relativa da moeda norte-americana. Apesar do desempenho negativo, mantemos a visão de fortalecimento do dólar frente ao euro no horizonte de investimento do fundo. Também obtivemos ganhos em opções compradas de iene japonês, diante da expectativa de intervenção no mercado cambial. Após a intervenção e a valorização da moeda, a posição foi encerrada com resultado positivo.
	Commodities
	O book de commodities apresentou perdas em julho, concentradas na posição vendida em petróleo. A retomada das tensões no Oriente Médio provocou uma forte alta das cotações, prejudicando o resultado no período. Apesar do movimento, mantivemos e ampliamos a exposição vendida, diante da avaliação de que não houve destruição relevante da capacidade de produção e de que uma eventual normalização dos fluxos deve reduzir o prêmio geopolítico. Para diminuir a influência dos ruídos de curto prazo, migramos a posição para contratos mais longos, concentrando a estratégia na perspectiva de sobreoferta do mercado de petróleo em 2027.
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	O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e características, sem o compromisso de concentração em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO será impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administração. O FUNDO direcionará, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimônio em cotas do fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO A1.
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	Prêmio de performance  20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no resgate das cotas
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